


















































Kunt and Levine［1999], Beck et al.［2000], Demirguc-Kunt and Huizinga ［2000］
など）。
　金融システムの比較制度分析において重要なキーワードは，「銀行型シ
ステム（モデル) bank-based system (model), bank-oriented model, credit-
　　　　　　　　　　　　　　　-2－















　　1.　bank-based system vs market-based system
［1.1］bank-based system vs market-based system の議論の整理
　金融システムの国際比較研究では, market-based system が優位性をも
つだけでなく, bank-based system にも優位性があることが明らかになっ
ている。以下では, Allen and Gale［2000］に依拠しつつ, bank-based sys-


















































































　Beck et a1. [1999]は，各国の金融構造について体系的整理を新たなデ
ータベースによって構築すべく，約150カ国について，データの整合性を
維持しつつbank-based system とmarket-based systemの整理を行なって
いる。この新たなデータベースを活用して, Demirguc-Kunt and Levine
[1999], Beck et a1. [2000], Demirguc-Kunt and Huizinga [20001，




　Demirguc-Kunt and Levine ［1999］は，共通のデータが得られる主要国
について経済発展度(developed vs underdeveloped)とbank-based vs market-
basedの視点から分類を行なった。金融システムを特徴付ける具体的な指
標は, size, activity, efficiencyとそれらを統合したconglomerate index
である。これらの指標から，
　　　　・経済発展と銀行・ノンバンク・資本市場の関係
　　　　・経済発展とbank-based vs market-based systems の関係
　　　　・金融構造の法・規制・税・マクロ経済要因
という問題を検証している。














　Demirguc-Kunt and Levine による検証結果は以下の通りである。
　1）1国の経済が豊かになるとbanks, nonbanks, stock marketsがより
　　アクティブかつ効率的になり，金融システムの発展度が高くなる。
　　　　　　　　　　　　　　　－７－
(表１)金融的発展度とbank-based system vs market-based system
　　　　　　　　　　　　　　　(Demirguc-Kunt and Levine[1999]Table 12)
－８－
(表２)金融構造の構成要因(相関係数:Demirguc-Kunt and Levine [1999]Table 14)








　法制度の関連では, La Porta et a1.［1998］が指摘するように, English
Common Law traditionの国々では，一般的に株主権が強く，債権者保護




based system とmarket-based system のいずれかが有効に機能するのかは
一義的に決定されない，というのが当面の結論であるといえよう。
［1.3］金融システムとlaw origin

















































































































し，その有効性を示しだのは, Leland and Pyle［1977], Diamond［1984,








































　Berger and Udell [1995]では，中小企業につき, NSSBF National Sur-
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